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Gerens Capital S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de diciembre del 2011, 31 de diciembre 2010 y al 01 de enero 2010 (En miles de

pesos)
Al 31 de Al 31 de Al 01 de
Nota diciembre de diciembre de enero de
ACTIVOS Ne 2011 2010 2010
M$ M$ M$
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 180 180 180
Otros activos no financieros, corriente 8 699 699 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
corrientes 10 1.089 120 624
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 9 78.171 53.400 -
Activos por impuestos corrientes 5.080 2.482 1.632
Activos Corrientes Totales 85.219 56.881 2.436
Activos No Corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 10 161.711 151.118 179.620
Propiedad, planta y equipos 11 25.488 42.846 52.456
Activos por impuestos diferidos 12 26.943 33.177 38.541
Otros activos no financieros, no corrientes 859 859 1.180
Total de Activos no Corrientes 215.001 228.000 271.797
Total de Activos 300.220 284.881 274.233

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



Gerens Capital S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de diciembre del 2011, 31 de diciembre 2010 y al 01 de enero 2010 (En miles de

pesos)
Al 31 de Al 31 de Al 01 de
Nota diciembre de diciembre de enero de
PASIVOS Ne 2011 2010 2010
M$ M$ M$
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
Pasivos Corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 10 53.993 112.179 116.845
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10 2.768 4.085 3.244
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 9 - - 32.400
Otras provisiones corrientes 14 259 858 1.191
Pasivos por impuestos corrientes 8.666 - -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 14 3.810 5.168 2.833
Otros pasivos no financieros corrientes 4.379 4.664 3.427
Pasivos Corrientes Totales 73.875 126.954 159.940
Pasivos No Corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 23.752 - -
Total de Pasivos no Corrientes 23.752 - -
Total Pasivos 97.627 126.954 159.940
Patrimonio
Capital emitido 227.056 227.056 227.056
Ganancias (pérdidas) acumuladas 17.373 -18.500 -79.975
Otras reservas -41.836 -50.629 -32.788
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora 202.593 157.927 114.293
Patrimonio total 202.593 157.927 114.293
Total de Patrimonio y Pasivos 300.220 284.881 274.233

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



Gerens Capital S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Por los periodos terminados al 31 de diciembre 2011 y 2010

(En miles de pesos)

Estado de Resultados

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Ganancia bruta

Gasto de administracion

Otros gastos, por funcién

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultado por unidades de reajuste

Ganancia (pérdida) antes de Impuestos

Gasto por Impuestos a las Ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
continuadas

Ganancia (Pérdida)

Ganancia (pérdida) atribuible a

Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de
la controladora

Ganancia (pérdida)
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica

Ganancia (pérdida) por accion basica en
operaciones continuadas ($ por accion)

Ganancia (pérdida) por accion basica

No

15

Resultado del Ejercicio

Acumulado

Nota (01/01/2011 01/01/2010
31/12/2011 31/12/2010

M$ M$
204.753 181.285
-64.348 -63.386
140.405 117.899
-84.839 -81.324
-5.218 -5.944
10.176 47.842
-11.554 -6.260
- -200
48.970 72.013
-13.097 -10.538
35.873 61.475
35.873 61.475
35.873 61.475
35.873 61.475
160,48836 275,026395
160,48836 275,026395
160,48836 275,026395




Gerens Capital S.A.
ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Por los periodos terminados al 31 de diciembre 2011 y 2010
(En miles de pesos)

Acumulado

Nota  01/01/2011 01/01/2010

Estado del resultado integral N 31/12/2011 30/12/2010

M$ M$
Ganancia (pérdida) 35.873 61.475
Componente de otro resultado integral, antes de
impuestos.
Activos financieros disponible parala venta
Ganancias (Pérdidas) por nuevas mediciones de
activos financieros disponibles para la venta, antes
de impuestos. 10.594 (28.334)
Otro Resultado integral, antes de impuesto, 10.594 (28.334)

activos financieros disponibles para la venta

Impuesto a las ganancias relacionado con
componentes de otro resultado integral

Impuestos a las ganancias relacionado con activos
financieros disponible para la venta de otro -1.801 4.817
resultado integral

Suma de impuestos a las ganancias relacionado

con componentes de otro resultado integral -1.801 4.817

Otro Resultado integral 8.793 (23.517)

Resultado integral 44.666 37.958

Resultado integral atribuible a a los propietarios 44.666 37.958

de la controladora

Resultado integral atribuible a los propietarios de la

controladora 44.666 37.958
44.666 37.958

Ganancia (pérdida)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



Gerens Capital S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 (En miles de pesos)

Reservas de
ganancias o
pérdidas en la

remedicion de Patrimonio
activos financieros Ganancias atribuible a los
Capital disponibles para la Reservas Otras (Pérdidas) propietarios de  Patrimonio
Emitido venta Varias Reservas Acumuladas la controladora Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2011 227.056 -56.305 5.676 -50.629 -18.500 157.927 157.927
Saldo Inicial Re-expresado - - - - - - -
Cambios en el Patrimonio
Resultado Integral - - - - 35.873 35.873 35.873
(Ganancia)Pérdida - - - - 35.873 35.873 35.873
Otro Resultado integral - 8.793 - 8.793 - 8.793 8.793
Resultado Integral
Dividendos - - - - - - -
Incremento (disminucién) por transferencia y
otros cambios - - - - - - -
Total Cambios en el Patrimonio - 8.793 - 8.793 35.873 44.666 44.666
Saldo Final Periodo Actual 31/12/2011 227.056 -47.512 5.676 -41.836 17.373 202.593 202.593




Gerens Capital S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2010
Saldo Inicial Re-expresado

Cambios en el Patrimonio

Resultado Integral

(Ganancia)Pérdida

Otro Resultado integral
Resultado Integral

Dividendos

Incremento (disminucion) por transferencia y
otros cambios

Total Cambios en el Patrimonio

Saldo Final Periodo Anterior 31/12/2010

Reservas de
ganancias o
pérdidas en la
remedicién de

Patrimonio

activos financieros Ganancias atribuible a los
Capital disponibles parala Reservas Otras (Pérdidas) propietarios de  Patrimonio
Emitido venta Varias Reservas Acumuladas la controladora Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
227.056 -32.788 - -32.788 -79.975 114.293 114.293
- - - - 61.475 61.475 61.475
- - - - 61.475 61.475 61.475
- -23.517 - -23.517 - -23.517 -23.517
- - 5.676 5.676 - 5.676 5.676
- -23.517 5.676 -17.841 61.475 43.634 43.634
227.056 -56.305 5.676 -50.629 -18.500 157.927 157.927




Gerens Capital S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011y 2010 (En miles de pesos)

Nota
No©

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios

TOTAL clases de cobros por actividades de Operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos ay por cuenta de los empleados

Dividendos recibidos

Intereses pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

TOTAL clases de pagos

TOTAL Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Actividades de
Operacién

Préstamos a entidades relacionadas

Compras de propiedades, planta y equipo
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Cobros a entidades relacionadas

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion

TOTAL Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de inversion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio sobre el
Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo,
Saldo Inicial

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Estado de Flujos de Efectivo,
Saldo Final

01/01/2011 01/01/20010
31/12/2011 31/12/2010
M$ M$
238.432 215.657
238.432 215.657
-75.943 -70.744
-60.117 -59.032
8.800 34.842
-6.348 -9.003
-33.923 -27.495
-167.531 -131.432
70.901 84.225
-64.141 -86.500
- -925
-6.760 -
- 3.200
-70.901 -84.225
-70.901 -84.225
180 180
180 180




Notas a los Estados financieros

Nota 1. Consideraciones Generales

La Razén Social de la Compafia es Gerens Capital S.A. con R.U.T. 96.972.200-3, inscrita
como Sociedad Anénima Cerrada, domiciliada en Calle Padre Mariano 272, Oficina 202, Piso
N°2, Providencia, Santiago, Chile, teléfono (56-2) 230-9600, fax (56-2) 230-9615, pagina Web
www.gerenscapital.cl.

Gerens Capital S.A. es una sociedad and6nima cerrada, constituida por escritura publica de
fecha 5 de noviembre de 2001, otorgada ante el notario publico Sefior Ivan Torrealba Acevedo,
con la razén social “Gerens Capital de Riesgo S.A.”. Su extracto se inscribié a fojas 29075 N°
23722 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio
2001 y se publicé en el diario oficial de fecha 19 de noviembre de 2001.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 27 de enero de 2003 cuya acta se
redujo a escritura publica con fecha 30 de enero de 2003, en la Notaria de Santiago de don
René Benavente Cash, se acorddé modificar su razén social por la de “Gerens Capital S.A.”. Su
extracto se inscribié a fojas 7281 N° 5745, en el Registro de Comercio del Conservador de
Bienes Raices de Santiago del afio 2003 y se publicé en el Diario Oficial de fecha 21 de marzo
de 2003.

El objeto social de Gerens Capital S.A. es la administracién de fondos de inversion privados; la
prestacion de servicios de contabilidad, administrativos, financieros, de consultoria o auditoria;
efectuar inversiones en bienes muebles corporales o incorporales, acciones, bonos debentures,
efectos de comercio y en general, cualquier otro valor de inversion de cualquier naturaleza,
administrar sus inversiones y percibir sus frutos; La realizacion de asesorias de indole
profesional econémico, financiero y de gestién, evaluacion de proyectos y asesorias de
reestructuracion de activos y pasivos.

La empresa esta sujeta a las normas financieras contables y tributarias que rigen a las
sociedades anénimas abiertas, estaba inscrita en el Registro de Valores N°860 de la
Superintendencia de Valores y Seguros desde el 01 de diciembre de 2004, sin embargo, con
la entrada en vigencia de la Ley 20.382 de octubre de 2009, se cancel6 la inscripciéon en el
Registro de Valores y la Sociedad pas6 a formar parte del Registro Especial de Entidades
Informantes.

Desde el 9 de mayo de 2010, quedo inscrita con el N° 113 del Registro de Entidades
Informantes, sujeta igualmente a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros.

El Capital accionario de la Compafiia se encuentra dividido en 223.524 acciones nominativas y
sin valor nominal, totalmente suscritas y pagadas.


http://www.gerenscapital.cl/

La distribucion accionaria al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se compone de la siguiente
manera:

2011 2010
Accionistas Acciones | Participaciéon | Acciones | Participacion
% %
Provenza 223.513 99,9951 223.513 99,9951
Inversiones Ltda.
Patricio Arrau Pons 11 0,0049 11 0,0049
Total 223.524 100,00 223.524 100,00

> Directorio

La Compafiia es administrada por un Directorio compuesto de cinco miembros nominados por
la Junta General de Accionistas. El Directorio dura un periodo de dos afios, al final del cual
debe renovarse totalmente, y sus miembros pueden ser reelegidos indefinidamente. El actual
Directorio fue elegido en la Junta General de Accionistas realizada el 30 de marzo de 2011, por
un plazo de dos afios que termina el 2013.

De acuerdo a los estatutos, los miembros del Directorio no reciben remuneracion por el
ejercicio de sus funciones.

Al 31 de diciembre de 2011, la dotacién de personal permanente de Gerens Capital S.A., fue
de 4 personas.

La administracion de “Gerens Capital S.A.” recae en su directorio, compuesto por las
siguientes personas:

Presidente Ejecutivo:
Patricio Arrau Pons RUT 08.468.194-6

Vicepresidente
Francisco Montes Quirland RUT 9.921.977-7

Directores
Ricardo Pimentel Mejias RUT 09.971.135-3

Eduardo Corvalan Ramenzoni RUT 12.000.800-5
Omar Valdes Moyano RUT 07.623.888-K
El Directorio ha designado a un Gerente General de su exclusiva confianza, al cual le

corresponde la ejecucion de los acuerdos de éste y la supervision permanente de la
administracion y funcionamiento de la empresa.
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DIRECTORIO ADMINISTRACION

Presidente Ejecutivo Gerente General

Patricio Arrau Pons José Gatica Ortiz

Vicepresidente Gerente de Administracion y Finanzas
Francisco Montes Quirland Mario Araya Torres

Directores

Ricardo Pimentel Mejias
Eduardo Corvalan Ramenzoni

Omar Valdes Moyano

Nota 2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

2.1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Los presentes estados financieros, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) y representa la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

En la preparacién de los presentes Estados de Situacion Financiera bajo NIIF de apertura al 1
de enero de 2010 y los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011, la administracién ha
utilizado su mejor saber y entender con relacién a las normas e interpretaciones que seran
aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, los mismos pueden estar sujetos a cambios.
Por ejemplo, modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones adicionales pueden ser
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB) que pueden cambiar la horma
vigente.

Considerando que esta es la primera oportunidad en que la sociedad esta preparando estados
financieros bajo NIIF, los estados de situacion financiera al 01 de enero de 2010, que se
incluye en el presente a afectos comparativos, también han sido preparados de acuerdo a NIIF,
siendo los principios y criterios contables aplicados consistentes con los utilizados el 2011.

2.2 Uso de Estimaciones y Juicios

En la preparacion de los estados financieros, se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la administracién, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren
basicamente a:

. El valor razonable de instrumentos financieros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacion de estos estados financieros sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en los correspondientes estados
financieros futuros.
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2.3 Periodo Contable

Los presentes Estados Financieros, cubren los siguientes periodos:

e Estado de Situacion Financiera por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2011, 31 de diciembre 2010 y al 1 de enero de 2010.

e Estado de Cambios en el Patrimonio Neto por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2011 y 31 de diciembre 2010.

e Estado de Resultados Integrales por funcion al 31 de diciembre de 2011 y 31 de
diciembre 2010.

e Estado de Flujos de Efectivo directo por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 y
31 de diciembre 2010.

2.4 Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion
de las siguientes partidas significativas incluida en los estados financieros
- Los activos financieros disponibles para la venta son valorizados a valor razonable.
- Los instrumentos financieros con cambios en resultados son valorizados a valor
razonable.

2.5 Politicas Contables Significativas

Las principales politicas criticas son las siguientes:

- Impuestos diferidos
- Deterioro de activos financieros
- Reconocimiento de ingresos

2.5.1 Moneda Funcional y Presentacion
La compafia ha determinado que su moneda funcional es el peso chileno la que ha
sido determinada en funcién del ambiente econdmico en el que funciona.

A la fecha de los presentes estados financieros, se han publicado las siguientes enmiendas,
mejoras e interpretaciones a los pronunciamientos contables existentes que aun no son de
aplicacion obligatoria:

Aplicacion obligatoria:

Nueva Norma, Mejoras y Enmiendas Ejercicios
iniciados
a partir de

IAS 24 Revisada:
Revelaciones de partes relacionadas 01/01/2011

Enmienda CINIIF 14:
Prepago de requisitos minimos de financiacion 01/01/2011

Mejoramiento de las NIIF (emitidas en 2010) 01/01/2011
La aplicacién de estos pronunciamientos contables no ha tenido efectos significativos para

el grupo. El resto de criterios contables aplicados en 2011 no han variado respecto a los
utilizados en 2010.
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Pronunciamientos contables con aplicacion a contar del 1 Enero 2012

Enmienda IAS 1:
Presentacion de otros resultados integrales

IAS 27:
Estados financieros consolidados y separados

IAS 28:
Inversiones en asociadas

IFRS 9:

Instrumentos Financieros; clasificacién y medicion

Enmienda IAS 19:
Beneficios a los empleados

Enmienda IAS 12:
Impuestos a las ganancias

Enmienda IAS 32:
Instrumentos Financieros; presentacion

Enmienda IFRS 7
Instrumentos Financieros; informacion a revelar

IFRS 10:
Estados financieros consolidados

IFRS 11:
Acuerdos conjuntos

IFRS 12:
Revelaciones de intereses en otras entidades

IFRS 13:
Medicién del valor razonable

01/07/2012

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2015

01/01/2013

01/01/2012

01/01/2014

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013

01/01/2013
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2.6

Informacién Financiera por Segmentos Operativos

Gerens Capital S.A. presenta informacién financiera por segmentos en funcién de la
informacién puesta a disposicién de los tomadores de decisiones claves de la entidad, en
relacion con las materias que permiten medir la rentabilidad y tomar decisiones sobre las
inversiones de las aéreas de negocios de conformidad con lo establecido en la NIIF 8. La
Sociedad opera en un segmento de negocio: Administracion de Fondos de Inversién Privados.

2.7 Transacciones en Unidades de Reajuste

2.7.1 Transacciones y Saldos

Las transacciones en unidades reajustables son registradas al tipo de cambio de la
unidad de reajuste a la fecha en que la transaccion cumple con los requisitos para su
reconocimiento inicial. Al cierre de cada estado de situacién, los activos y pasivos
monetarios unidades reajustables son traducidas al tipo de cambio vigente de la
respectiva unidad de reajuste. Las diferencias originadas por los cambios en unidades
de reajuste, se registran en la cuenta Resultados por Unidades de Reajuste.

El tipo de cambio de la unidad de reajuste utilizada en la preparacién de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010, 01 de enero de 2010
es la siguiente:

MONEDAS Nomenclatura 31/12/11 31/12/10 01/01/10
UNIDAD DE FOMENTO UF 22.294,03 21.455,55 20.939,49

2.8 Propiedades, Plantay Equipos

Los bienes de propiedad, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo los costos de
mantencion periédica, menos depreciacion acumulada, menos pérdidas por deterioros de valor.
El costo de los elementos de Propiedades, Planta y Equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados del
ejercicio en que se producen.

2.8.1 Depreciacién

Los elementos de Propiedades, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el método
lineal, mediante la distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor
residual estimado entre los afios de vida Gtil estimada de los elementos.

Gerens Capital S.A. a la fecha de cada reporte, evalla la existencia de un posible
deterioro de valor de los activos de Propiedades, Planta y Equipo. Cualquier reverso
de la pérdida de valor por deterioro, se registra directamente a resultados, al cierre
de ejercicio.
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2.9 Deterioro del Valor de los Activos no Financieros

Gerens Capital S.A. evalla en cada fecha de reporte, el deterioro del valor de sus activos. Los
activos sobre los cuales se aplica la metodologia son los siguientes:

* Propiedades, Planta y Equipo

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por
deterioros siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor
valor entre su valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso. A
efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan de acuerdo a las
unidades generadoras de flujos (segmento de negocio: Administracion de Fondos de Inversién
Privado). Los activos no financieros, distintos del Goodwill, que hubieran sufrido una pérdida
por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de cierre por si se hubieran producido
eventos que justifiquen reversiones de la pérdida.

2.10 Deterioro del Valor de los Activos Financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentaciéon para determinar si existe
evidencia objetiva de un deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno o0 mas eventos han tenido un negativo efecto futuro del activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con un activo financiero al valor razonable con efecto en
Patrimonio y Resultados, se calcula por referencia a su valor razonable y la pérdida se refleja
directamente en el estado de resultados, en el item costos financieros.

2.11 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes todas las
partidas a recuperar excepto aquellos con vencimientos superiores a 12 meses de la fecha de
cierre que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar se
incluyen en “Deudores Comerciales y Otras cuentas por Cobrar’” en el estado de situacion
financiera.

Los Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, se reconocen inicialmente por su valor
razonable (valor nominal que incluye un interés implicito en algunos casos) y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo al método del tipo de interés efectivo, menos la provision
por pérdidas de deterioro del valor. Cuando el valor nominal de la cuenta por cobrar no difiere
significativamente de su valor justo, el reconocimiento es a valor nominal. Se establece una
provision para pérdidas por deterioro de deudores comerciales por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que en base a un estudio de caso a caso corresponde registrar el riesgo
de incobrabilidad.

15



2.12 Activos Financieros

Gerens Capital S.A. clasifican sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados y a valor razonable con efecto en patrimonio ( disponibles
para la venta ). La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, son activos
financieros mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los activos de
esta categoria se clasifican como activos corrientes.

(b) Activos financieros disponibles parala venta

Los activos financieros disponibles para la venta son no-derivados que se designan en esta
categoria o no se clasifican en ninguna de las otras categorias.

Se incluyen en activos financieros no corrientes a menos que se pretenda enajenar la
inversién en los 12 meses siguientes a la fecha de cierre.

Las inversiones en cuotas de los Fondos administrados, estan valorados al valor razonable,
segun el valor de la cuota informada por los Fondos de Inversion al cierre de cada ejercicio.

2.13 Pasivos Financieros

La Compaiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados, acreedores comerciales, préstamos que devengan interés o
derivados designados como instrumentos de cobertura.

La Administracion determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion es cancelada, liquidada o
vence.

(a) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros son clasificados a valor razonable cuando éstos sean mantenidos
para negociacion o designados en su reconocimiento inicial al valor razonable a través de
resultado. Esta categoria incluye los instrumentos derivados no designados para la
contabilidad de cobertura.

(b) Acreedores comerciales
Los saldos por pagar a proveedores son valorados posteriormente en su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectivo.

(c) Préstamos que devengan intereses

Los préstamos se valorizan posteriormente a su costo amortizado usando el método de tasa
de interés efectivo. El costo amortizado es calculado tomando en cuenta cualquier prima o
descuento de la adquisicién e incluye costos de transacciones que son una parte integral de
la tasa de interés efectiva. Las utilidades y pérdidas son reconocidas con cargo o abono a
resultados cuando los pasivos son dados de baja o amortizados.
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2.14 Flujo de Caja

El equivalente al efectivo corresponde a inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y sujetos a un riesgo poco significativo
de cambio en su valor con vencimiento no superior a tres meses.

Para los propdsitos del estado consolidado de flujo de efectivo, el efectivo y equivalente al
efectivo consiste de disponible y equivalente al efectivo de acuerdo a lo definido anteriormente,
neto de sobregiros bancarios pendientes.

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacién:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

- Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiamiento.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.15 Préstamos que Devengan Intereses

Todos los créditos y préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago
recibido menos los costos directos atribuibles a la transaccion. En forma posterior al
reconocimiento inicial son medidos al costo amortizado usando el método de tasa efectiva de
interés.

Las utilidades y pérdidas son reconocidas con cargo o abono a resultados cuando los pasivos
son dados de baja o amortizados.

2.16 Beneficios alos Empleados

2.16.1 Vacaciones al Personal

Los costos asociados a los beneficios contractuales del personal, relacionados con
los servicios prestados por los trabajadores durante el afio, son cargados a resultados
en el periodo que corresponde.

2.16.2 Provisiones

Se registran las provisiones relacionadas con obligaciones presentes, legales o
asumidas, surgidas como consecuencia de un suceso pasado para cuya cancelacion
se espera una salida de recursos, cuyo importe y oportunidad se pueden estimar
fiablemente.
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2.17 Pasivos Contingentes

La Sociedad no registra activos ni pasivos contingentes salvo aquellos que deriven de
contratos de caracter onerosos, los cuales se registran como provisién y son revisados al cierre
de cada balance para ajustarla de forma tal que reflejen la mejor estimacién existente a ese
momento.

2.18 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos ordinarios por servicios son reconocidos por Gerens Capital S.A. considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la
transaccion pueda ser estimado con fiabilidad. Los ingresos son valuados al valor justo de la
contrapartida recibida o por recibir.

Los gastos son reconocidos sobre base devengada.

2.19 Clasificacién de Saldos en Corrientes y No Corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones
cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado a discrecion de la Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

2.20 Impuesto alas Ganancias e Impuestos Diferidos

El impuesto a la renta est4 conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta y
los impuestos diferidos reconocidos de acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad N°12
— Impuesto a la Renta.

2.20.1 Impuesto a la Renta

Gerens Capital S.A. contabilizan el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta
liquida imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Impuesto
a la Renta.

2.20.2 Impuestos Diferidos

Gerens Capital S.A. registra impuestos diferidos originados por todas las diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria
de activos y pasivos, se registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12
"Impuesto a la renta".

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan
utilizando las tasas fiscales que se espera estén en vigor cuando los activos y pasivos
se realicen.
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Las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo que no provengan de
combinaciones de negocio se registran en las cuentas de resultado o en las cuentas
de patrimonio neto del Balance de Situacién en funcion de donde se hayan registrado
las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos por impuestos diferidos y créditos fiscales se reconocen Unicamente
cuando se considera probable que la entidad vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y
hacer efectivos los créditos fiscales.

2.21 Ganancia (Pérdida) Por Accién

La ganancia (pérdida) basica por accion se calcula como el cuociente entre la ganancia
(pérdida) neta del periodo atribuible a la Sociedad Matriz y el nUmero medio ponderado de
acciones ordinarias de la misma en circulacién durante dicho periodo. Gerens Capital S.A. no
ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto diluido que suponga una ganancia
por accion diluido diferente del beneficio basico por accion.

2.22 Dividendo Minimo

Anualmente la Junta Ordinaria de Accionistas decide y acuerda la procedencia o no, respecto
al reparto de los dividendos y el monto de estos. Cabe sefialar que con la asistencia del 100%
de los accionistas de esta Sociedad andnima cerrada, la Junta esta facultada para no aplicar el
minimo del 30% establecido en el Art. N°79 de la Ley N°18.046 de sociedades an6nimas.

2.23 Medio Ambiente

Gerens Capital S.A. no presenta desembolsos por Medio Ambiente.
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Nota 3. Primera Aplicacion de las Normas Internacionales de la Informacion
Financiera (IFRS)

a) Exenciones ala aplicacion retroactiva elegidas por Gerens Capital S.A.

Las exenciones sefialadas en la NIIF 1 que el Grupo ha decidido aplicar en su proceso de
adopcién de NIIF son las siguientes:

0] Valor razonable o revalorizacién como costo atribuible: NIIF 1 permite a la fecha de
transicion la medicion de una partida de activo fijo a su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en tal fecha, como de igual forma utilizar como costo inicial el
costo corregido monetariamente.

La Compafiia utilizé como costo atribuido de las Propiedades, Plantas y Equipos el valor de
costo inicial corregido monetariamente al 31 de diciembre del 2009. Para los activos nuevos se
utilizé el costo histdrico en la respectiva moneda funcional.

b) Conciliacién del Patrimonio neto desde Principios Contables Generalmente
Aceptados en Chile (PCGA Chilenos) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2010:

Ajustes
Ref. En miles de Pesos
Patrimonio de acuerdo a PCGA al 31/12/2009 114.293
Ajustes Resultado Acumulado o (Pérdidas Acumuladas) -
Sub-Total - 114.293
Patrimonio Ajustado a IFRS al 01/01/2010 114.293

Explicaciéon de los efectos de transicién a NIIF

i) Correccién Monetaria.

Los principios contables en Chile requieren que los Estados Financieros fueran
ajustados para reflejar el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo del peso chileno
en la posicidn financiera y los resultados operacionales de las entidades informantes. El
método descrito anteriormente, estaba basado en un modelo que requiere el calculo de
la utilidad o pérdida por inflacidon neta atribuida a los activos y los pasivos monetarios
expuestos a variaciones en el poder adquisitivo de la moneda local. Los costos
histéricos de los activos y pasivos no monetarios, cuentas de patrimonio y cuentas de
resultados son corregidos para reflejar las variaciones en el IPC desde la fecha de
adquisicion hasta el cierre del ejercicio.

La ganancia o pérdida en el poder adquisitivo, incluido en utilidades o pérdidas
netas, reflejan los efectos de la inflacién en los activos y pasivos monetarios
mantenidos por la Compafiia.

Las NIIF no consideran indexaciéon por inflaciébn, en paises que no son
hiperinflacionarios como Chile. Por lo tanto, la aplicacion de contabilidad
inflacionaria no es aceptada. Aquellos items de propiedades, plantas y equipos, Yy
patrimonio se considerd su valor contable corregido como costo atribuido a la fecha
de la transicion. La revalorizacién del capital pagado se ha mantenido hasta la
fecha de la adopcién por ser considerada aumento de capital pagado, aprobado
por los accionistas de la sociedad. Dado que el valor de estos activos se acercaba
a su valor justo, la sociedad uso la excepcién del costo atribuido.
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c) Conciliacion del Patrimonio neto desde Principios Contables Generalmente
Aceptados en Chile (PCGA Chilenos) a Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) al 31 de diciembre de 2010:

Patrimonio de acuerdo a PCGA al 31/12/2010

Ajuste a Otras Reservas:

Variacion valor razonable Fondos de Inversiéon, neto de
impuestos diferidos

Sub-Total

Ajustes Ganancias (Perdidas) Acumuladas

Reverso Correccion Monetaria cuentas de patrimonio
Sub-Total

Ajustes Resultado del Ejercicio 2010

Reverso correccién monetaria del activo fijo

Reverso correccién monetaria cuentas de patrimonio

Reverso correccién monetaria activos financieros a valor
razonable

Reverso correccion monetaria depreciacion bajo PCGA

Registro depreciacion bajo IFRS
Sub-Total

Patrimonio Ajustado a IFRS al 31/12/2010

Ajustes
En miles de Pesos

159.704
3.890
3.890 3.890
2.819
2.819 2.819
-1.364
-2.819
-4.687
16.348
-15.964
-8.486 -8.486
157.927
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d) Reconciliacién de la Ganancia del afio 2010 desde Principios Contables
Generalmente Aceptados en Chile (PCGA Chilenos) a Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF):

Conciliacién Resultado de 01/01/2010 al 31/12/2010

Resultado del Ejercicio Ene-Dic 2010 de acuerdo a PCGA

Ajustes Resultado del Ejercicio 2010

Reverso correccion monetaria del activo fijo
Reverso correccion monetaria cuentas de patrimonio
Reverso correccion monetaria activos financieros a valor razonable

Reverso correccion monetaria depreciacion bajo PCGA

Registro depreciacion bajo IFRS
Sub-Total

Resultado del Ejercicio Ene-Dic 2010 de acuerdo a IFRS

Ajustes

En miles de Pesos

69.961
-1.364
-2.819
-4.687
16.348
-15.964
-8.486 -8.486

61.475
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Nota 4. Gestion de Riesgo Financiero

Gerens Capital S.A. es una empresa que administra pequefios Fondos de Inversion Privados
no regulados ni fiscalizados por la SVS, del Titulo VII de la ley 18.815. En la actualidad
administra cuatro Fondos de Inversién Privado.

En general, debido a la naturaleza privada de los proyectos de inversién, los Fondos de Capital
de Riesgo no son competidores entre si, e incluso pueden complementarse e invitarse
mutuamente a invertir en proyectos.

Riesgo Financiero: La compafiia al estar inmersa en el mercado de administracion de
pequefios Fondos de Inversién Privado, no se ve afectada por las volatilidades de los
mercados, por tanto es muy baja o casi nula la posibilidad de ocurrencia de un evento externo,
que genere consecuencias financieras negativas para la organizacion.

La probabilidad de ocurrencia de algin suceso de este se puede separar en tres tipos riesgos
financieros: de mercado, de crédito y de liquidez.

» Riesgo de Mercado: La compafiia no esta expuesta a riesgos de mercado, como lo
son el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés y el riesgo de indices de
precio.

» Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito al cual esta expuesta la compafiia proviene
principalmente de las cuentas por cobrar mantenidas con los Fondos de Inversion
Privado que administra.

> Riesgo de Liquidez: El riesgo de liquidez corresponde a la incapacidad que puede
enfrentar la compafiia en cumplir, en tiempo y forma, los compromisos contractuales
asumidos con sus proveedores e instituciones financieras. La principal fuente de
liquidez de la compafiia son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales, correspondientes a los Honorarios de Administracién de 2 de los 4
Fondos de Inversion Privado que administra.
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Nota 5. Estimaciones Determinadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, y en algunos casos variar
significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sociedad
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Nota 6. Cambios en Estimaciones y Politicas Contables (Uniformidad)

1.1. Cambios en Estimaciones Contables

La Sociedad no presenta cambios en las estimaciones contables a la fecha de cierre de los
estados financieros.

1.2. Cambios en Politicas Contables

Los estados financieros de Gerens Capital S.A. al 31 de diciembre de 2011 no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al periodo anterior ni a la fecha de
transicion, salvo por la aplicacién, a partir del 1 de enero de 2011, de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera IFRS.

Los cambios en las politicas, en las estimaciones contables respecto a los principios contables
locales y los efectos, fueron descritos en la Nota N°3 Transicion a las mencionadas normas
(NIIF).

Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y al 1
de enero de 2010, y los resultados integrales, patrimonio neto y flujo de efectivo por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2011 y diciembre 2010, han sido preparados de acuerdo a
IFRS, siendo los principios y criterios contables aplicados consistentes.
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Nota 7. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

a) La composicion del rubro al cierre de cada periodo es la siguiente:
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$ M$
Saldo en Caja 180 180 180
Totales 180 180 180
I ——————— I
b) El efectivo y equivalente al efectivo de los saldos en caja, bancos e instrumentos
financieros al cierre de cada periodo, clasificado por monedas es la siguiente:
Moneda Origen 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$ M$
Peso chileno 180 180 180
Totales 180 180 180
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Nota 8. Otros Activos No Financieros, Corrientes

Los saldos de otros activos no financieros se componen como sigue:

Gastos pagados por anticipado

Total

Al 31 de Al 31 de Al 01 de
diciembre de diciembre enero de
2011 2010 2010
M$ M$ M$
699 699 -
699 699 -
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Nota 9. Transacciones con Partes Relacionadas

a) Informacién a revelar sobre partes relacionadas

Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses y
son liquidados en efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por
cobrar o pagar de partes relacionadas. Para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2011,
Gerens Capital S.A., no ha registrado ningin deterioro de cuentas por cobrar relacionadas con
montos adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios por
medio de examinar la posicién financiera de la parte relacionada en el mercado en el cual la
relacionada opera.

b) Nombre de la Controladora
La controladora es Provenza Inversiones Limitada, que posee un 99,99% de la propiedad de la

sociedad.

c) Directorio y Personal Clave de la Gerencia

Asistencia a Reuniones de: Directorio
Patricio Arrau Pons 12
Francisco Montes Quirland 12
Ricardo Pimentel Mejias 12
Eduardo Corvaldn Ramenzoni 12
Omar Valdes Moyano 12
Total de reuniones al 31/12/2011 12

d) Personal clave de la Direccion
Personal clave de la Direccion son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad

para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o
indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del Directorio.

e) Nombres y Cargos del Personal Clave de la Administracion

NOMBRE CARGO
José Gatica Ortiz GERENTE GENERAL
Mario Araya Torres GERENTE DE
y ADMINISTRACION Y FINANZAS

f) Remuneraciones del Directorio y Ejecutivos

Para el periodo comprendido hasta el 31 de diciembre de 2011, no se han cancelado
remuneraciones al Directorio.

Al 31 de diciembre de 2011, la remuneracion fija mensual pagada a los 2 principales ejecutivos
ascendio a M$ 46.070.
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g) Cuentas por Cobrar con Entidades Relacionadas, Corrientes:

Tipo de
moneda Saldo al Saldo al Saldo al
Pais  Naturaleza
de dela Plazo de la
RUT Parte Origen  Relacién Transaccion 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
Relacionada Nombre parte relacionada M$ M$ M$
78.564.400-K Provenza Inversiones Limitada Chile  Accionista 5, 1 afio 78.171 53.400 -
Mayoritario
78.171 53.400 -
h) Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corrientes:
Saldo al Saldo al Saldo al
RUT Parte Nombre parte relacionada Pais de Origen Naturaleza de la Tipo de Plazo de la
Relacionada P Relacion moneda Transaccion 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$ M$
78.564.400-K Provenza Inversiones Limitada Chile Accionista Mayoritario Pesos 1 afio - - 32.400
- - 32.400
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i) Detalle de partes Relacionadas y Transacciones con partes Relacionadas por Entidad:

RUT Parte
Relacionada

96.972.200-3

96.972.200-3

96.972.200-3

78.564.400-K

78.564.400-K

Nombre parte relacionada

FIP Precursor

FIP Precursor Il

FIP WorkingCapital
Provenza Inversiones Limitada

Provenza Inversiones Limitada

Pais de
Origen

Chile

Chile

Chile
Chile

Chile

Naturaleza de la
Transaccion

Honorarios
Administracion FIP

Honorarios
Administracion FIP

Dividendos

Préstamos

Cobro Cta. Cte.
Mercantil

Naturaleza de la

Relacién

Aportante

Aportante

Aportante
Accionista

Accionista

Moneda

Pesos

Pesos

Pesos

Pesos

Pesos

Saldo al Saldo al Saldo al
31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$ M$

152.402 148.951 149.676
52.351 34.232 -
8.800 - -
78.171 53.400 -

- - 32.400

291.724 236.583 182.076

—— —— E—————
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Nota 10. Instrumentos Financieros

Los activos financieros de acuerdo a NIC 39 son los siguientes:
1.1. Clases de Activos Financieros

a) Clases de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar Corrientes:

L ) Saldo al Saldo al Saldo al
Descripcion de las clases de Deudores comerciales y
Otras cuentas por cobrar corrientes 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$ M$
Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar 1.089 120 624
corrientes
] & @@= |
Deudores comerciales, neto, corriente 1.089 120 624
Otras cuentas por cobrar, neto, corriente 1.089 120 624
El analisis de deterioro de deudores por ventas vencidos es el siguiente:
Deudores por ventas vencidos que no Saldo al Saldo al Saldo al
- 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
presentan deterioro M$ MS$ MS
1a90 1.089 120 624
91 a 180 dias - - -
181 a 360 dias - - -
361y mas - - -
Totales 1.089 120 624

b) Otros activos financieros no corrientes

Corresponde a cuotas en Fondos de Inversién, los que se encuentran valorizados al
valor razonable, estos es al valor de la cuota de cierre del ejercicio. El detalle es el

siguiente:
N° de Valor al Valor al Valor al
Fondo de Inversion Cuotas 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$ $
FIP WorkingCapital 50 42.809 53.044 53.930
FIP Precursor 5.000 0,00 0,00 0,00
FIP Precursor II 11.700 21.078 16.678 39.830
FIP Jardines de la Estacién 5.670 97.824 81.396 85.860
Totales 161.711 151.118 179.620
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1.2. Otros Pasivos Financieros

El detalle de los préstamos que devengan intereses es el siguiente:

Corriente No Corriente
Saldo al Saldo al Saldo al | | Saldo al Saldo al Saldo al
No garantizadas 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Préstamos de Entidades Financieras 53.993 112.179 116.845 23732 i
(Banco Corpbanca)
Totales 53.993 112.179 116.845 23.752 -
1.3. Cuentas Por Pagar Comerciales y Otras Cuentas Por Pagar
El detalle del rubro es el siguiente:
Corriente
Saldo al Saldo al Saldo al
31/12/2011 31/12/2010  01/01/2010
M$ M$ M$
Acreedores comerciales 1.859 4.085 3.244
Otras cuentas por pagar 869 - -
Acreedores varios 41 - -

Totales 2.768 4.085 3.244
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Nota 11. Propiedades, Planta y Equipo

Clases de Propiedades, Plantas y Equipos, por clases

Descripcion clases de Propiedades, Plantas y Equipos

Propiedades, Planta y Equipo, Neto

Muebles

Equipos de computacion
Impresoras

Utiles y equipos menores oficina
Software

Remodelacion oficinas arrendadas
Central telefénica

Propiedades, Plantay Equipo, Bruto

Muebles

Equipos de computacion
Impresoras

Utiles y equipos menores oficina
Software

Remodelacién oficinas arrendadas
Central telefénica

Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor,

Propiedades, Planta Y Equipo, Total

Depreciacion Acumulada, Muebles

Depreciacion Acumulada, Equipos de Computacién

Depreciacion Acumulada, Impresoras

Depreciacion Acumulada, Utiles y Equipos varios oficina

Depreciacion Acumulada, Software

Depreciacion Acumulada, Remodelacion Oficinas Arrendadas
Depreciacion Acumulada, Central Telefonica

Saldo Saldo Saldo
31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$ M$
25.488 42.846 52.456
165 236 305
3.348 4,972 6.786
159 286 69
1.273 1.272 1.312
52 110 167
18.584 32.633 43.817
1.907 3.337 -
80.207 78.464 72.108
495 495 495
16.950 15.207 13.478
482 482 146
1.736 1.736 1.736
337 338 338
55.916 55.915 55.915
4,291 4,291 -
-54.719 -35.618 -19.652
-330 -259 -190
-13.602 -10.235 -6.692
-323 -196 -77
-463 -464 -424
-285 -228 -171
-37.332 -23.282 -12.098
-2.384 -954 -
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Items Reconciliacién de Cambios en
Propiedades, Planta y Equipos, por
clases

Saldo Inicial al 01/01/2010
Adiciones
Gasto Depreciacion
Total cambios
Saldo Final al 31/12/2010

Saldo Inicial al 01/01/2011
Adiciones
Gasto Depreciacion

Total cambios
Saldo Final al 31/12/2010

Propiedades,

Equipos de Utiles y Central Remodelacion Plantay
Muebles Impresoras Computaciéon  otros. Software Telefénica Oficinas Equipo, Neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
305 69 6.786 1.312 167 - 43.817 52.456
- 336 1.729 - - 4.291 - 6.356
-69 -119 -3.543 -40 -57 -954 -11.184 -15.966
-69 217 -1.814 -40 -57 3.337 -11.184 -9.610
236 286 4.972 1.272 110 3.337 32.633 42.846
236 286 4.972 1.272 110 3.337 32.633 42.846
- - 1.743 - - - - 1.743
-84 -149 -3.960 - -67 -1.683 -13.158 -19.101
-84 -149 -2.217 - -67 -1.683 -13.158 -17.358
152 137 2.755 1.272 43 1.654 19.475 25.488
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Nota 12. Impuestos a las Ganancias e Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos han sido determinados usando el método del pasivo sobre diferencias
temporarias entre los activos y pasivos tributarios y sus respectivos valores libros.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son medidos a las tasas tributarias que se esperan
sean aplicables en el afio donde el activo es realizado o el pasivo es liquidado, en base a las
tasas de impuesto (y leyes tributarias) que han sido promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas directamente en patrimonio es
registrado con efecto en patrimonio y no con efecto en resultados.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido son compensados si existe
un derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el
impuesto diferido esta relacionado con la misma entidad tributaria y autoridad tributaria.

Los saldos de impuestos diferidos son los siguientes:

S . Activos

Descripcion de activos

por impuestos | Saldo Saldo Saldo |

diferidos 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$ M$

Variacion valor justo FIP 26.238 28.040 27.535

Provision vacaciones 705 1.034 481

Pérdida tributaria - 4.103 10.525

Actvos por Impuestos 26.943 33.177 38.541

Descripcion de

pasivos por impuestos | saldo Saldo Saldo |

diferidos 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$ M$

Pasivos por ) ) )

Impuestos Diferidos

Efecto Neto por 26.943 33.177 38.541

Impuestos Diferidos
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Los gastos (Ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2011
y 2010 son atribuibles a lo siguiente:

Saldo Saldo
DeS(_:rlpcmn d_e Iqs gastos (ingresos) por impuestos 31/12/2011 31/12/2010
corrientes y diferidos

M$ M$

Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuestos corrientes 8.666 -
Gasto por impuestos corrientes, neto, total 8.666 -
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Gasto_ }jlferldo (m_g'reso) por impuestos relatl\(os ala 4.431 10.538
creacion y reversion de diferencias temporaria
Gasto por impuestos diferidos, neto, total 4.431 10.538
Gasto (ingresos) por impuestos a las ganancias 13.097 10.538

Conciliacién del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos
utilizando la tasa efectiva:

Saldo Saldo
Conciliacién del gasto por impuesto 31/12/2011 31/12/2010
M$ M$
Gasto (ingresos) por impuestos utilizando la tasa legal 9.794 12.242
Efecto impositivo de ingresos ordinario no imponibles 3.011 1.109

Efecto impositivo de gastos no deducibles
impositivamente -3.462 -21.435

Otros efectos fiscales por conciliacion entre la ganancia

; - 3.754 18.622
contable y gasto por impuestos (ingreso)
Ajustes al gasto por impuesto utilizando la tasa legal, 3303 1704
total
Gasto (ingresos) por impuestos utilizando la tasa 13.097 10.538

efectiva
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Conciliacién de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva (en porcentajes):

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (%)
Efecto impositivo de ingresos ordinario no imponibles (%)

Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente (%)

Otros efectos de la tasa impositiva por conciliaciéon entre la
ganancia contable y gasto por impuestos (ingreso) (%)

Ajustes al gasto por impuesto utilizando la tasa legal, total
(%)

Gasto (ingresos) por impuestos utilizando la tasa efectiva
(%)

Saldo Saldo
31/12/2011 31/12/2010
20,0000 17,0000
6,1487 1,5400
-7,0696 -29,7657
7,6658 25,8592
6,7449 -2,3665
26,7449 14,6335
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Nota 13. Beneficios a los Empleados

1.1 Beneficios y Gastos por Empleados

El movimiento de las clases de gastos por empleado es el siguiente:

Beneficios y gastos por empleados 31-12-2011  31-12-2010
M$ M$
Participacién en Utilidades y Bonos - -
Participacion en Utilidades y Bonos, Corriente - -
Pagos ay por cuenta de los empleados 64.348 63.386
Sueldos y Salarios 64.348 63.386
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Nota 14. Provisiones

La composicion del rubro Otras Provisiones a Corto Plazo es el siguiente:

Saldo Saldo Saldo
Concepto 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
M$ M$ M$
Otras provisiones (*) 259 858 1.191
Totales 259 858 1.191

(*) En otras provisiones se incorporan estimaciones de los servicios basicos; tales como, luz,
agua y otros gastos generales, etc.

El movimiento de otras provisiones a corto plazo, se detalla a continuacion:

Otras
Movimiento en Provisiones provisiones Totales
M$ M$

Saldo al 01.01.2010 1.191 1.191
. S———

Pagos -1.191 -1.191
Incremento 858 858
Saldo final al 31.12.2010 858 858
Pagos -858 -858
Incremento 259 259
Saldo final al 31.12.2011 259 259

1.1 Provisiones Corrientes por Beneficio alos Empleados

El detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre de 2010 y el
01 de enero de 2010 es el siguiente:

Saldo Saldo Saldo
Concepto 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2009
M$ M$ M$
Provisién de vacaciones
3.810 5.168 2.833
Totales 3.810 5.168 2.833
&N 20202 @ 9090 |
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Nota 15. Ingresos de Actividades Ordinarias

1.1 Ingresos Actividades Ordinarias

Clases de Ingresos Ordinarios

Honorarios administracién Fondos

Totales

Resultado del Ejercicio
Acumulado entre

01/01/2011 01/01/2010
31/12/2011 31/12/2010

M$ M$

204.753 181.285

214.929 181.285
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Nota 16. Ganancias por Accion

1.1 Informacién arevelar sobre ganancias por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) neta
del periodo atribuible a la sociedad y el nimero medio ponderado de acciones preferentes de la
misma en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la
sociedad si fuese el caso.

1.2 Informacién arevelar de ganancias (pérdidas) basicas por accion

Las ganancias por accion basicas se calcularan dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los
accionistas de la compafiia por el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en
circulaciéon durante dicho periodo.

De acuerdo a lo expresado la ganancia basica por accién asciende a:

Ganancias Bésicas por Accidn Periodo Periodo
P Actual Anterior
En M$ En M$
Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores
de Instrumentos de Participacion en el
Patrimonio Neto de la Controladora 35.873 61.475

En Unidades En Unidades

Numero de acciones comunes en circulacion 223 524 223 524
En Pesos En Pesos
Ganancia Bésica por accion 160,48836 275,026395

1.3 Informacion arevelar sobre ganancias (pérdidas) diluidas por accion

La compafiia no ha realizado ningun tipo de operacion de potencial efecto diluido que suponga
un beneficio por accién diluido diferente del beneficio basico por accion.
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Nota 17. Detalle de Activos y Pasivos por moneda

Activos 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
Activos Liquidos ( Presentacion)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo
$ No reajustables 180 180 180
Otros Activos Financieros Corrientes
$ No reajustables 699 699 -
Cuentas por cobrar de Corto y largo Plazo (presentacion)
Deudores Comerciales y Otras cuentas por cobrar
$ No reajustables 1.089 120 624
Cuentas por cobrar EERR Corriente
$ No reajustables 78.171 53.400 -
Resto Activos (Presentacion)
Activos por impuestos Corrientes
$ No reajustables 5.080 2.482 1.632
Otros activos financieros, no corrientes
$ No reajustables 161.711 151.118 179.620
Propiedad, planta y equipos
$ No reajustables 25.488 42.846 52.456
Activos por impuestos diferidos
$ No reajustables 26.943 33.177 38.541
Otros activos no financieros, no corrientes
$ No reajustables 859 859 1.180
Total de Activos (Resumen)
$ No reajustables 300.220 284.881 274.233
Total 300.220 284.881 274.233
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31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
Hasta 90 dias De 91 dias a 1 afio Hasta 90 dias De 91 dias a 1 afio Hasta 90 dias De 91 dias a 1 afio
Rubro Porcién Porcién Porcién Porcién Porcion Porcién
pasivos pasivos pasivos pasivos pasivos pasivos
pactados pactados pactados a pactados a pactados a pactados a
Monto atasa fija | Monto atasa fija | Monto tasa fija Monto tasa fija Monto tasa fija Monto tasa fija
Pasivos Corrientes 19.882 53.993 14.775 112.179 159.940
Préstamos Bancarios - 53.993 - 112.179 116.845
$ No reajustable - 53.993 - 112.179 116.845
Cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas
por pagar 2.768 - 4.085 - 3.244
$ No reajustable 2.768 4.085 - 3.244
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas, corriente - - - - 32.400
$ No reajustable - - - 32.400
Otras provisiones corrientes 259 - 858 - 1.191
$ No reajustable 259 858 - 1.191
Pasivos por impuestos
corrientes 8.666 - - - -
$ No reajustable 8.666 - - -
Provisiones corrientes por
beneficios alos empleados 3.810 - 5.168 - 2.833
$ No reajustable 3.810 5.168 - 2.833
Otros pasivos no financieros
corrientes 4.379 - 4.664 - 3.427
$ No reajustable 4.379 4.664 - 3.427
Pasivos No Corrientes 23.752 - -
Préstamos Bancarios 23.752 - -
$ No reajustable 23.752 -
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Nota 18. Segmentos de Operacion

Gerens Capital S.A. centra sus operaciones en la actividad de administraciéon de capital de
riesgo, siendo su foco la administracion de los Fondos Privados de Inversién creados bajo esta

modalidad, que representa el 100% de los ingresos de la compaiiia.

Los segmentos operativos determinados en base a esta realidad son los siguientes:

e Honorarios de Administracién FIP

El Directorio y el Gerente General de Gerens Capital S.A. son los encargados de la toma de
decisiones respecto a la administracion y asignacion de recursos y respecto a la evaluacion del

desempefio del segmento operativo anteriormente descritos.

Segmentos de Operacion

31/12/2011 31/12/2010

Informacion General sobre Estado de Resultado

M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 204.753 181.285

Costo de ventas -64.348 -63.386

Ganancia bruta 140.405 117.899

Gasto de administracion -84.839 -81.324

Otras disminuciones -16.772 -12.404

Otros incrementos 10.176 47.842

Ganancia (pérdida) antes de Impuestos 48.970 72.013

Gasto por Impuestos a las Ganancias -13.097 -10.538

Ganancia (Pérdida) 35.873 61.475
31/12/2011 31/12/2010

Informaciéon General sobre Estado de Situacion
M$ M$

Activos corrientes totales 85.219 56.881
Activos no corrientes totales 215.001 228.000
Total de activos 300.220 284.881
Pasivos corrientes totales 73.875 126.954
Total de pasivos no corrientes 23.752 -
Total pasivos 97.627 126.954
Patrimonio total 202.593 157.927
Total de patrimonio y pasivos 300.220 284.881
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Nota 19. Medio Ambiente

Gerens Capital S.A., producto de su giro, no se ve afectada y/o no afecta en forma directa la
proteccion del medio ambiente, al cierre de los periodos terminados al 31 de diciembre de 2011
y 2010.
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Nota 20. Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora

a) Numero de Acciones Suscritas y pagadas.

al 31 de Diciembre 2011 al 31 de Diciembre 2010 al 01 de Enero 2010
N° N° N° N° N° N° N° N° N°
acciones acciones acciones |acciones acciones | acciones |acciones acciones |acciones
suscritas Pagadas con suscritas Pagadas con suscritas Pagadas con
derecho a derecho a derecho
voto voto avoto
223.524 223.524 223.524 223.524 223.524 223.524 223.524 223.524 223.524

Las acciones de Gerens Capital S.A. tienen la caracteristica de ser ordinarias, de una serie
Unica y sin valor nominal.

b) El Movimiento de las acciones.

N° de acciones suscritas y pagadas inicial

Movimientos en el afio:

Aumento del capital con emision de acciones de pago

N° de acciones suscritas y pagadas final

Ganancias por accion

Ganancia por accion béasica

Ganancia (pérdida)

por

operaciones continuadas ($ por accién)

al 31/12/2011

al 31/12/2010

al 01/01/2010

223.524 223.524 223.524
223.524 223.524 223.524
01/01/2011  01/01/2010
31/12/2011  31/12/2010
accion basica en 160,48836  275,026395
160.48836  275,026395

Ganancia (pérdida) por accion bésica
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Nota 21. Contingencia, Restricciones y Juicios

Con fecha 17 de junio de 2008, la Sociedad celebr6 un contrato de garantia complementaria de
crédito con el Banco Internacional, en el cual Gerens Capital S.A., otorga garantia
complementaria por UF 44.000 a dicho banco, originada por el financiamiento del proyecto
inmobiliario del “Fondo de Inversién Privado Jardines de la Estacion” por parte de dicha
institucién financiera a esta Ultima.

Nota 22. Hechos Posteriores

Los presentes Estados Financieros han sido aprobados por el directorio en sesiéon N° 104 de
fecha 26 de Marzo de 2012.

No existen otros hechos posteriores entre la fecha de cierre y la fecha de presentacion de estos
Estados Financieros que pudiesen afectar significativamente la interpretacién de los mismos.
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RSM Chile

Audit | Tax | Business Consulting

%

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Seiiores
Presidente, Directores y Accionistas de
Gerens Capital S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados de situacion financiera de Gerens Capital S.A. al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, al estado de situacion financiera de apertura al 1° de enero de 2010 y a
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los aflos terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010. La preparacion de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
administracion de Gerens Capital S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre
dichos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estdn exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una
auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Gerens Capital S.A. al 31 de diciembre de 2011 y
2010 y al 1° de enero de 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

W

Victor Arques V. RSM Auditores Ltda.

Santiago, 26 de marzo de 2012

entity in any jurisdiction.
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